Update AEX 28 januari 2014

Het koersdalingspatroon dat vorige week gestart is lijkt nog niet ten einde. Momenteel is een
vierde golf van lage orde (Minuette) actief. Als ik kijk naar de tweede golf van dezelfde orde, dan
zal deze vierde golf morgen of uiterlijk donderdag volledig zijn en zal de dalende trend verdergezet
worden want het patroon van de dalingsgolf is nog niet volledig.
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Het opwaarts koersverloop sinds het dieptepunt van de daling van 2009 heeft een correctief karakter
onder de vorm van een zigzagpatroon (zie maandgrafiek). Niettegenstaande dat de koers van de AEX
sinds het dieptepunt sterk gestegen is, lijkt er in het dagelijks leven weinig op te wijzen dat onze
economie het fantastisch doet. Dat is typisch voor een B-golf. De sociale gemoedstoestand van de
bevolking is allesbehalve positief te noemen (stakingen, protest, werkloosheid, ...).

We moeten er vanuit gaan dat de trend onveranderd blijft tot het tegendeel bewezen wordt, dus
tenzij de koers onder de 366,06 duikt veronderstellen we dat de trend opwaarts is (in een correctief
patroon op de daling).

Op Cycle niveau zien we een vergevorderde b-golf van een zigzagcorrectie. Dit patroon kan eventueel
nog veranderen in een Flat of zelfs Expanded Flat, maar dat is zeer onwaarschijnlijk.
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Als we het recente koersverloop bekijken zien we Minor golf 2 in wording. Deze golf mag niet dieper
corrigeren dan de start van golf 1. Deze telling is dus ongeldig onder 375,9.

Van Minor golf 2 zijn Minute golven (a) en (b) reeds gezet en is van golf c zien we reeds Minuette
golven [i] tot [iii]. Golf [iv] is nog niet volledig. Doelen voor Minuette golf [iv] zijn enerzijds de zone
397,17 tot 399,29 want dit is namelijk de zone van de 4® golf van een lagere graad (Subminuette) of
anderzijds 396,77 zijnde het 38,2% Fibonacci herstelniveau ten opzichte van golf [iii].

Aangezien er al een Fibonacci verhouding van bijna 4.236 bestaat tussen Minuette golf [i] en [iii] is
het mogelijk dat golf [v] zich niet volgens een Fibonacci verhouding zal verhouden.

Een doel voor Minuette golf [v] en dus voor Minute golf (c) is pas goed te bepalen wanneer Minuette
golf [iv] gezet is (woensdag of donderdag ten laatste). Door toepassing van Elliott’s tweede techniek:
een trendlijn trekken over het einde van de golven [ii] en [iv] en dan een parallelle trendlijn trekken
vanaf het einde van golf [iii]. Golf [v] eindigt dan waarschijnlijk in het midden van dat kanaal of op de
onderste trendlijn.

Samengevat: na vervolmaking van Minuette golf [iv] woensdag of uiterlijk donderdag krijgen we
het vervolg naar beneden van Minute golf (c) waardoor Minor golf 2 dan volledig wordt. Nadien
wordt de opwaartse trend weer hervat.

Als deze opwaartse trend een correctief karakter zou vertonen, dan geeft dit opnieuw een grotere
waarschijnlijkheid aan het alternatieve bearische scenario, dat ervan uitgaat dat cycle golf b reeds
gezet is.
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Het is ook mogelijk (doch dit is nog niet het voorkeursscenario) dat Cycle golf b volledig gezet is en
dat we enkele dagen geleden getuige waren van een enorme trendommekeer. In het geval dat de
recente daling zich verder zet als een duidelijke impuls, zal dit scenario de voorkeur krijgen. In dat
geval is Cycle golf ¢ begonnen en zal deze enkele jaren aanhouden, waarbij de koers ver onder het
niveau van 194,99 zal duiken.

Een mogelijk koersdoel is dan zelfs 39,94, waarbij Cycle golf ¢ gelijk wordt aan golf a.
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